Citigold citi handlowy

Wersja Il, opublikowana 31 grudnia 2022 r.

INTEGROWANIE | ZARZADZANIE CZYNNIKAMI RYZYKA
DLA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU (SUSTAINABILITY
RISK) W PROCESACH Z ZAKRESU USLUGI DORADZTWA
INWESTYCYJNEGO BANKU. NIEKORZYSTNE SKUTKI DLA
CZYNNIKOW ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU.

Integracja ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w ramach procesu doradztwa inwestycyjnego to proces zarzadzania ryzykiem,
za pomoca ktérego Bank stara sie wspiera¢ dtugoterminowe zwroty z inwestycji, biorgc pod uwage ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju (ryzyko ESG, z ang. Environmental, Social and Governance), to jest sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem (tadem korporacyjnym), ktore - jezeli wystapig - mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.

Roéwnoczesnie Bank, Swiadczgc ustuge doradztwa inwestycyjnego, zwraca uwage, aby dziatania w zakresie inwestycji, ktére podejmuje
i rekomenduje, nie miaty materialnego, negatywnego wptywu (principal adverse sustainability impact, PASI) na warunki $érodowiskowe,
spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Bank uwaza, ze czynnikiryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sg z finansowego punktu widzenia istotnym elementem oceny i decyzji
o dodaniu danego instrumentu finansowego do oferty lub rekomendacji inwestycyjnej. W zwigzku z tym w ramach $wiadczonych
ustug Bank stara sie na r6zne sposoby integrowac i oceniac istotne zagrozenia dla zrbwnowazonego rozwoju w swoich procesach.
Oznacza to, ze obok bardziej tradycyjnych kryteriéw finansowych, systematycznie rozwaza, czy - i w jakim zakresie - istotne
finansowo ryzyka ESG moga znaczaco wptyna¢ na inwestycje klientow. Nie oznacza to, ze wszystkie czynniki i ryzyka dotyczace
zrébwnowazonego rozwoju bedg miaty znaczenie dla kazdego produktu lub inwestycji. Znaczenie i istotnos¢ takich kwestii bedzie
zaleze¢ od szeregu czynnikéw, w tym charakteru produktu lub inwestycji, prawdopodobienstwa wystapienia ryzyka zwigzanego
ze zrbwnowazonym rozwojem oraz prawdopodobnego zakresu i skali jego wptywu. W zwigzku z tym, chociaz Bank przywigzuje duzg
wage do tych czynnikbédw w procesie decyzyjnym, nie przypisuje im najwyzszej wagi, ani tez nie sq one decydujgce przy rozwazaniu,
czy np. dany produkt zostanie uwzgledniony w ofercie Banku, czy tez nie, czy trafi na liste produktow rekomendowanych lub czy
zostanie z niej usuniety. Petnig one zatem role pomocniczg i rozpatruje sie je razem z innymi czynnikami na podstawie ktérych
odpowiednie jednostki Banku podejmujg decyzje.

Jednoczes$nie Bank:

nie ocenia i nie wybiera produktéw inwestycyjnych na podstawie wskaznikbw wymienionych w zataczniku | tabela 1 RTS
SFDR! ani innych dodatkowych wskaznikow,
nie korzysta z kryteriéw i progdéw opartych na gtéwnych niekorzystnych skutkach dla czynnikbéw zrébwnowazonego rozwoju
wymienionych w zatagczniku | tabela 1 RTS SFDR.
Do oceny produktéw inwestycyjnych i sposobu ich uwzgledniania w indywidualnych rekomendacjach inwestycyjnych, tak aby
realizowaty preferencje indywidualnych klientow w zakresie zrbwnowazonego rozwoju, Bank wykorzystuje informacje publikowane
przez uczestnikdédw rynku finansowego, stosujac metodologie opisang ponizej.

Aby dany produkt inwestycyjny mégt by¢ zarekomendowany klientowi na kupno, musi realizowaé wszystkie jego preferencje (o ile
zostaty okreSlone) w zakresie zrownowazonego rozwoju. Bank ocenia produkty inwestycyjne objete ustugag doradztwa inwestycyjnego
(jednostki funduszy inwestycyjnych otwartych oraz obligacje strukturyzowane) na podstawie ponizszych kryteriéw:

czy i w jakim stopniu (%) produkt inwestycyjny jest zrownowazony Srodowiskowo (w rozumieniu Taksonomii UE),

czy i w jakim stopniu (%) produkt inwestycyjny jest zréwnowazony i pozytywnie wptywa na kwestie spoteczne oraz
Srodowiskowe (w rozumieniu SFDR, a zatem takze w aspektach innych niz w rozumieniu Taksonomii),

czy produkt uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikédw zrownowazonego rozwoju (z ang. Principal Adverse
Impact; PAI) w nastepujacych obszarach:

emisja gazéw cieplarnianych,

bior6znorodnos¢,

woda,

odpady,

emisje,

efektywnos$¢ energetyczna,

emisja wody, odpadéw i materiatow,

zielone papiery wartosciowe,

kwestie socjalne i pracownicze,

prawa cztowieka,

przeciwdziatanie korupcji i tapownictwu.
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' Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088.



W celu dokonania oceny produktow inwestycyjnych dla powyzszych kryteriéw, Bank wykorzystuje informacje otrzymywane od ich

produce

ntow w standardzie EET (European ESG Template). W celu ewentualnego uzupetnienia brakujacych danych, Bank moze

wykorzystywa¢ dodatkowe informacje od producentéw dostarczane w innej formie, m.in. publikowane na ich stronach internetowych
lub kartach funduszy.

Bank ocenia czy i w jakim stopniu dany produkt inwestycyjny jest zrbwnowazony $rodowiskowo (w rozumieniu Taksonomii UE) lub
zréwnowazony i pozytywnie wptywa na kwestie spoteczne oraz Srodowiskowe (w rozumieniu SFDR) bezpos$rednio na podstawie raportéw EET.
Bank ocenia, ze dany produkt inwestycyjny uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki dla wskazanych czynnikéw zréwnowazonego rozwoju,
jezeli tak w raporcie EET deklaruje jego producent oraz jednocze$nie producent deklaruje, dla danego gtéwnego niekorzystnego skutku
dla czynnikow zrbwnowazonego rozwoju, realizacje przynajmniej jednego z czynnikow sktadowych:

Emisja gazéw cieplarnianych:

Emisja gazéw cieplarnianych (30020 - 30210)

Slad weglowy (30220 - 30290)

Intensywno$¢ emisji gazow cieplarnianych w przypadku spotek, w ktére dokonano inwestycji (30300 - 30370)
Ekspozycja wobec firm dziatajacych w sektorze paliw kopalnych (30380 - 30410)

Udziat zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej (30430 - 30490)

Intensywno$¢ zuzycia energii na sektor o duzym wptywie klimatycznym (30500 - 30850)

Intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych w przypadku panstw, w ktérych obligacje zainwestowano (31170 - 31200)
Emisje gazdéw cieplarnianych generowane przez nieruchomosci (32080 - 32270)

Réznorodnos¢ biologiczna:

Woda:

Odpady:

Emisje:

Aktywnos$ci negatywnie oddziatujace na obszary wrazliwe na bior6znorodno$¢ (30860 - 30890)
Udziat gruntéw sztucznych (32400 - 32430)

Emisje do wody (30900 - 30930)

Wspétczynnik odpaddw niebezpiecznych (30940 - 30970)
Wytwarzanie odpadéw w wyniku prowadzonych operacji (nieruchomosci) (32320 - 32350)

Emisje zanieczyszczen nieorganicznych (31370 - 31400)

Emisje zanieczyszczen powietrza (31410 - 31440)

Emisje substancji zubozajgcych warstwe ozonowg (31450 - 31480)

Inwestycje w firmy bez inicjatyw redukcji emisji dwutlenku wegla (31490 - 31510)

Efektywnos$¢ energetyczna:

Ekspozycja z tytutu nieruchomosci nieefektywnych energetycznie (31330 - 31360)
Intensywno$c¢ zuzycia energii wyrazona w GWh w przypadku posiadanych nieruchomos$ci na metr kwadratowy (32280 - 32310)
Podziat zuzycia energii wedtug rodzaju nieodnawialnych zrédet energii (331520 - 31630)

Woda, odpady i materiaty - emisje

Zielone

Kwestie

Zuzycie i recykling wody (31640 - 31674)

Inwestycje w firmy bez polityki gospodarki wodnej (31680 - 31710)

Ekspozycja na obszary charakteryzujace sie niedoborem wody (31720 - 31750)

Inwestycje w firmy produkujgce chemikalia (31760 - 31790)

Degradacja gleby, pustynnienie, zasklepianie gleby (31800 - 31830)

Inwestycje w firmy bez praktyk w zakresie zrbwnowazonego wykorzystania gruntéw/rolnictwa (31840 - 31870)
Inwestycje w firmy bez praktyk w zakresie zrownowazonego wykorzystania oceanéw/moérz (31871 - 31874)
WskaZnik odpadéw niepoddanych recyklingowi (31875 - 31878)

Gatunki naturalne i obszary chronione (31880 - 31950)

Wylesianie (31960 - 31980)

papiery warto$ciowe:

Udziat papieréw wartoSciowych niewyemitowanych na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zrébwnowazonych
Srodowiskowo (32000 - 32030)

Udziat obligacji niewyemitowanych na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zrbwnowazonych srodowiskowo (32040
- 32070)

socjalne i pracownicze:

Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych (30980 - 31010)

Brak proceséw i mechanizméw kontroli stuzgcych nadzorowaniu przestrzegania zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych (31020 - 31045)

Nieskorygowana luka ptacowa miedzy kobietami a mezczyznami (31050 - 31080)

Zréznicowanie cztonkéw zarzadu ze wzgledu na pteé (31090 - 31120)

Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, broh chemiczna i broA
biologiczna) (31130 - 31160)

Panstwa, w ktorych obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy problem naruszeh w sferze spotecznej (31210 - 31280)
Inwestycje w firmy bez polityki zapobiegania wypadkom przy pracy (32440 - 32470)

Wskaznik wypadkéw (32480 - 32510)

Liczba dni straconych z powodu urazéow, wypadkow, ofiar $miertelnych lub choréb (32520 - 32550)

Brak kodeksu postepowania dostawcow (32560 - 32590)

Brak mechanizmu rozpatrywania skarg/zazaleh zwigzanych ze sprawami pracowniczymi (32640 - 32670)

Niewystarczajaca ochrona sygnalistéw (32680 - 32710)



* Przypadki dyskryminacji (32720 - 32790)

+ Nadmierny poziom wynagrodzenia dyrektora generalnego (32800 - 32830)
< Sredni wynik w zakresie nieréwnosci dochodowych (33190 - 33220)

< Sredni wyniki w zakresie wolno$ci wypowiedzi (33230 - 33260)

Prawa cztowieka:

+  Brak polityki praw cztowieka (32840 - 32870)

- Brak due dilligence (32880 - 32910)

« Brak procesow i srodkow zapobiegajacych handlowi ludZzmi (32920 - 32950)

+  Operacje i dostawcy narazeni na znaczne ryzyko przypadkéw pracy dzieci (32960 - 32990)

«  Operacje i dostawcy narazeni na znaczne ryzyko wystgpienia przypadkoéw pracy przymusowej lub obowigzkowej (33000 - 33030)

+  Liczba zidentyfikowanych przypadkéw powaznych probleméw i incydentéw zwigzanych z prawami cztowieka (33040 - 33070)

- Srednie wyniki pahstwa, w ktérego obligacje zainwestowano, w zakresie przestrzegania praw cztowieka (33265 - 33290)
Przeciwdziatanie korupcji i tapownictwu:

« Brak polityki przeciwdziatania korupcji i tapéwkarstwu (33080 - 33110)

- Przypadki niewystarczajgcych dziatan podjetych w celu zaradzenia naruszeniom standardéw przeciwdziatania korupcji

i tapowkarstwu (33120 - 33140)
«  Liczba wyrokow skazujacych i wysoko$¢ grzywien za naruszenie przepiséw antykorupcyjnych i antytapéwkarskich (33150 - 33180)

Przyktadowe zastosowanie metodologii Banku do wyboru produktéw inwestycyjnych

Klient w profilowaniu okreslit, ze kwestie ESG sg dla niego istotne i chce inwestowaé w instrumenty finansowe uwzgledniajgce czynniki

zrobwnowazonego rozwoju. W pytaniach dodatkowych sprecyzowat, ze:

I.  oczekuje, ze min. 20% w ramach rekomendowanego instrumentu finansowego bedzie zainwestowane w zréwnowazone srodowiskowo inwestycje
pozytywnie wptywajace na klimat (w rozumieniu Taksonomii UE)

Il.  nie ma preferencji co do minimalnego udziatu zrbwnowazonych inwestycji pozytywnie wptywajacych na kwestie spoteczne oraz Srodowiskowe takze
w aspektach innych niz w poprzednim pytaniu (w rozumieniu SFDR) w ramach rekomendowanego instrumentu finansowego

Ill.  zarekomendowane na kupno instrumenty finansowe powinny uwzglednia¢ nastepujace gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikbw zrownowazonego
rozwoju:
+ emisja gazow cieplarnianych
+  bior6znorodnos¢

* woda
+ odpady
*  emisje

+  kwestie socjalne i pracownicze
+  prawa cztowieka
+  przeciwdziatanie korupcji i tapownictwu

Scenariusz 1

Produkty inwestycyjne zostaty ocenione w nastepujacy sposéb, wobec tego aby zrealizowa¢ preferencje ESG, tylko fundusze A i B oraz
obligacja strukturyzowana Z moga zosta¢ zarekomendowane na kupno:

Obligacja- Obligacja- Obligacja
Fundusz A Fundusz B Fundusz € strukturyzowana | strukturyzowana | strukturyzowana
X ¥ z

Zrownowazony W rozumieniu Tak Tak Nie Nie Tak Tak

Taksonomii?

w jakim stopniu (%) produkt jest

zréwnowazony $rodowiskowo 20% 30% 0% 0% 10% 20%

(w rozumieniu Taksonomii UE)

Zrébwnowazony w rozumieniu SFDR? Tak Tak Tak Nie Nie Nie
o o .

W jakim stopniu (%) produkt jest 5% 50% 75% 0% 0% 0%

zrownowazony (w rozumieniu SFDR)

Gtoéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju:
emisja gazéw cieplarnianych Tak Tak Tak Nie Tak Tak
bioréznorodnos¢ Tak Tak Tak Nie Tak Tak
woda Tak Tak Tak Nie Tak Tak
odpady Tak Tak Tak Nie Tak Tak
emisje Tak Tak Tak Nie Tak Tak
efektywnos$c¢ energetyczna Tak Tak Nie Nie Nie Nie
emisja wody, odpadéw i materiatow Tak Tak Nie Nie Nie Tak
zielone papiery warto$ciowe Tak Tak Nie Nie Nie Nie
kwestie socjalne i pracownicze Tak Tak Tak Nie Tak Tak
prawa cztowieka Tak Tak Tak Nie Tak Tak
przeciwdziatanie korupcji i tapownictwu Tak Tak Tak Nie Tak Tak




Scenariusz 2

Produkty inwestycyjne zostaty ocenione w nastepujacy sposéb, zaden z nich nie realizuje preferencji ESG w zwigzku z tym Zzaden nie
moze zosta¢ zarekomendowany na kupno (rekomendacja kupna bedzie pusta - nie bedzie zawierata zadnego produktu inwestycyjnego):

Obligaci Obligaci Obligaci
Fundusz-A Fundusz B Fundusz € strukturyzowana | strukturyzowana | strukturyzowana
X ¥ z

%arﬁzvonnoowmaizi?ny W rozumienid Tak Tak Nie Nie Tak Tak

w jakim stopniu (%) produkt jest

zrownowazony $rodowiskowo 20% 30% 0% 0% 10% 19%

(w rozumieniu Taksonomii UE)

Zréwnowazony w rozumieniu SFDR? Tak Tak Tak Nie Nie Nie

Gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:
emisja gazoéw cieplarnianych Tak Nie Tak Nie Tak Tak
bior6znorodno$¢ Tak Tak Tak Nie Tak Tak
woda Tak Tak Tak Nie Tak Tak
odpady Tak Tak Tak Nie Tak Tak
emisje Tak Tak Tak Nie Tak Tak
efektywnos$c¢ energetyczna Tak Tak Nie Nie Nie Nie
emisja wody, odpadéw i materiatow Tak Tak Nie Nie Nie Tak
zielone papiery warto$ciowe Tak Tak Nie Nie Nie Nie
kwestie socjalne i pracownicze Tak Tak Tak Nie Tak Tak
prawa cztowieka Tak Tak Tak Nie Tak Tak
przeciwdziatanie korupcji i tapownictwu Nie Tak Tak Nie Tak Tak

Dodatkowych informacji w zakresie ESG Bank udziela takze w materiale edukacyjnym z cyklu ,,Droga inwestora”, dostepnym pod adresem:
https://www.citibank.pl/pdf/edu/sierpien-2022.pdf
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